IL TRIBUNALE DI PORDENONE

riunito in Camera di Consiglio ¢ cosi composta:

dr. Lanfranco Tenaglia Previdente
dr. Roherta Bolzoni Giudice zel,
dr. Lucia DallArmellina CGiudice

letto it ricorso depositato dn TEIENETENENRENECGRINEIRNE. in data 9/1/2018 ex
urt. 161 comma 6 L.F;

letta I'istanza ex art, 182 quinquics, comma terzo, L.F. di autorizzazionc a contrarre
(inanziamenti in via d*urgenza;

richiamato it contenuto del parere redatto dat Commissario Giudiziale della procedura

che st riporta di seguita integralmente:

“H sottoscritto dott. Alberto Poggioli, Commissario Gindiziule della procedury emarginaia,
con riferimento

allIstanza della socleta debitrice ex art. 182 quinquies 3° comma L.F., contenuta nel ricorso
ber concordato, di essere autoriz2ata in via d'vrgenza a contrarre un finansiamento
prededucibile - cost detto “fido df cassa® - per 'ammantare di € 360.000.00 con I'istituto
JSinanziario KRG con sede « .

espone

yuanto segue:

@) FUNZIONALITA DEL FINANZIAMENTO ALLE URGENTI NECESSITA
AZIENDAL

da societd deblirice precisa che il finanziamento richiesto & necessario per garantire la
continultd azlendale.

Nel ricorso per concordato la debiirice, dopo aver precisato che da navembre 2017 il veto
bancarlo ha interrotto tutti gli affidantent], evidenzla che va considerato che a segnita
dell'aperiura della procedura concorsuale deves! prevedere un “momentanen
disallineamento" tra entrate da Incassi del clienti e usclte per pagamento immediato delie
Jorniture, al punio che la socleti senza i finanziamento richiexto si troverehhe

nell ‘impossibilivd di “onorare gl impartantl nuovi ardini® (vedast pagg. 14/18 del ricorsa per
concordato).

In gffenti, in assenza di concreto fido bancariv, la liquidits alle stato disponibile (€. I
ol 8.1.2018) non pud essere ritenuta da sola sufficiente per la prasecuzione dell 'attivits nei
prossimi meysi,

Va infuttl considerato che in corso di procedura di concordato preventive, in purticolare ad
inlzio procedura,
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= aleuni elienti sono portatt a non pugare alfe scadenze le ricevute bancarie prendendo
tempa e determinande cosi un rallentamenta delle entrate finanziorie;

- gran parte dei fornitori esigeranno i pagamento immediato delle forniture del
maieriali ¢ servizi, riftutandosi diversamente df son fornire, tenuto anche conto  che
quest! devano subire # blueco dei pagamenti delle fornfture ante procedura ,

Lasoctard ha precisato che le wseite finanziarie mensili per | casti di produzione ammontano a
circa ¢, VNI (fornitori di matericli da pagare inmediatamente alla consegna,
retribuzioni ¢ cantributi dipendenti per le mensillta in corso, utenze ed aneri varl da pagare
alle scadenze mensili, vedast pag. 16 del ricorse per concordato).

in realtis la previsione risulta mancante del pagamento delle rate mensili del leasing di €
dovute it assenza di sospensione del contratt, quindi complessivamesie si
prevedono uscite finanzlarie mensili per €. 1.244.099,40,

Le entrate finanzlarie mensili derivano dugli incasst che vanna a maturare a scaderca delle
Jatture emesse ai clienti nei mest precedenti ed i futturalo di claseun mese di competenza
genererd enitrata financiaria selamente successivamente a 30-60-90 g datla produzivne e
vendia.

La socletd, dopo aver pradentemente stimato wn ritardo negll Incasxi dal elientt del 15% a
seguhta della souoposkzione a proceduru concorsuale, ha stimato entrate menstll nel primi due
mesi di procedura per €. 909.000,007 1.127.000,00 (vedasi pag. 16 del ricorso per
concordatv),

Risulta conseguentemente une squilibrio finanziario nei primi due mesi di circa €, 450.600,00,
squilihrio che non potrd essera ripianato salamente con la cassa a disposizione di €,
148.000.00 ol 8.1.2018.

E* quindi necessarlo poter disporre del finanztomento richiesio di €, 400.000,00 per assicurare
1l proseguimento defl ‘atthvith produltiva ¢ commerciale ed evitare 'interruzione delle vendite
al clientd,

Si & connmque proceduty ad esaminare la gestione corrente dell anivitd dell 'impresa
debitrice al fine di ver{ficare se la stessa regisirl un equilibrio, se non un wtile, o diversamente
sia In perdita con conseguent! ripercussioni future sufla posstbile erosione del *'fondo cassa™
di cui al finunziamento prededucibile richiesto.

Sulla gestlone corrente, st pud con raglonevole affidamento riferlest ol documento
recentemente elaborate (21.14,2017) con I'assistenza
RN (A //cgato al presente parere ed All. 26 al ricorso per concordaty).

Da tale documento risulta in estrema sintest:

~  che e socletd ha registrato negli wltimt tre esercizi ricavi superiori af costi
industriali e commerciali (esclust ummartamentij, von unt margine o wtile lordu dal
5% al 9% (vedasi EBITDA o pag. 10);

- che le previsioni fino o murzo 2018 erano di kn muntenimento ed anzi incremento di
questo marghie di utile a circa il 7% (vedasi EBITDA a pag. 31).

Sulla scorta, quindi, delle recentissime anoltsi sulla gestlone aziendole, st pud prevedere che
il finanziumento prededucibile non dovrebbe raglonevolmente exsere “consumate” o eroso da
perdite di gestione corrente, anche qualora Ueffetiiva gestlone in pracedura non rugglungesse
4 eisultati di wiile lovdn del 796 previcto da (G

&) DESTINAZIONE DEI FINANZIAMENTI  IMPOSSIBILITA A REPERIRE
ALTRIMENTI | FINANZISMENT!/ PREGIUDIZIO INMINENTE ED
IRREPARABILE ALL'AZIENDA

Nel ricorso per concordato la debitrice ha precisato che il finanziamenta richiesto & destinate
“g finarciare Uanivita indusirlale in questa delicata fase* (vedusi pag. 1S dul ricorsa per
concordato),

e



FPeraliro & noto ed é stato precisato afla debltrice che in nessun modo la societd pud wilizzare
risorse finanzlarle per pagare passivité pregresse ante procedura, né pué assumere e pagare
spese di straordinaria amminisirasione senza l'autarizzazione del Tribunale.

Mensilmente la socleta & obbligaty a relazinnare in dettaglio anche sui pagamenti ¢ quindt
sulla cancreta destinazlone anche del finanztamento richiesto; ulteriarmente, anche netla
prospettiva della concessione del richiesto financlamento deducibile, it Commissario
Giudiziule ha gia chizsto alla socletd debitrice unu rendicontazione settimanale dettagliata di
tultl i pagamenii che effettuera in corso di procedura,

Nel ricorso per concordato la socleta ha dato altrest anta che & impossibilitata a reperire altre
Jorete di finanziamento, considerato che tutte le banche *hanno congelato qualsiasi
affidomento” (vedasi pag. 14 del ricorso per ¢concordata),

Infine nel ricorso per concordato la socletd ha precisato che, in assenza di 1ali finarztamenti,
derivercbbe un pregiudiclo imminernse ed irrsparahiie all'aslenda in quanto, In assenza di
risorse finanzlarie, vi sarebbe H “mancato rispetta delle condizioni di consegna degli ordini
we- deteriorerebbe le rulazion! commerclali con | clienil ...compromestenda la contlmitd
azlendale e disperdendo Pavviamento® (vedasi pag. 18 del ricorse per concordate),

Quunio affermata dalla debitrice risulta verosimile,

In particolare el concorde sulla necessitd in guesta fase della procedura di mantenere in
attivité 'azlenda, non solo In ragiony del fatto che atiualmente vecupa 140 dipendenti, ma
anche in quanita It complesso aziendole mantiene il proprio valore solamense in continuitd,
mentre la cessazione della produzione e quindi delle vendite al clienti porterebbe In brevissimo
tempo la cllentela o rivolgersi ad alire imprese del settore con una immediata grove perdita di
valore dell Attivo patrimoniale onche a danno dei creditort.

In conclusione, per quante sopra eposio e motivato §l sottoscritto Commissorio Gludiziale
esprime parere favorevole alla concessione della flnanztomento prededucibile - cosi detio
“fido di cassa™ - per | 'ammontare di €, 400,000,00 come richiesto dalla socletdd deblirice. ",

Ritenuto di condividere in pieno In ricostruzione fartuale, le argomentazioni ¢ le
valutazioni compiute dal Commissario Giudiziale ravvisando che allo stato I'assenza

dei finanziamenti richicsti determinerebbe un pregiudizio imminente ed irrepambile
all*azienda;

tilevato, in via conclusiva, come in ragione delle considernzioni sopra richiamate
Pistanza della SSRGS oss: trovare accoglimento;

P.Q.M.

Decidendo sull'istanza proposta con ricorso ex art. 161, comma sesto, L.F. dafla SN
DRI . (... GRP),

autorizza in via d’urgenza la societa istante a contrarre finanzismenti prededucibili ex art, 111
L.F., funzionali a urgenti necessitd relative all'esercizio dell’attivitd aziendate, entro la
scndenza del termine concesso per il deposito della proposta di cui al commi Il ¢ {l] deil’ant,
161 L.F. ¢ fino all'importo massimo di euro 400.00,00.

Si comunichi.

PORDENONE, 26/01/2018, / ‘
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1t Giudide rel.



